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Poizaragst

Klucz do rozstrzygni ecia problemu opcji walutowych znajduje si
takie poj ecia, jak ochrona zaufania, culpa in contrahendo ora
uwaza Arkadiusz Radwan, prezes Centrum C-Law.org oraz k
Adwokaci

e w obszarze wyznaczonym przez
z prowspolnotowa wykfadnia prawa —
onsultant w Kubas, Kos, Gaertner-

Spor prawny 0 opcje cechuje znaczna polaryzacja, nie tylko w
zakresie reprezentowanych intereséw, ale rowniez proponowanych
modeli rozwigzania problemu. W tej mierze dajg sie zidentyfikowac
dwa podejscia: indywidualne oraz generalne. To pierwsze akcentuje
cywilnoprawng nature stosunku tgczacego strony kontraktow
opcyjnych i koniecznos¢ rozpatrzenia kazdego przypadku odrebnie.
Podejscie generalne eksponuje masowos¢ i powtarzalnosé
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schematéw tworzacych stany faktyczne, dla ktérych zidentyfikowaé
mozna zaréwno pewng wspoélng matryce, jak i zbieznosé czasowa, tj.
przedziat, w ktorym dziatalnos¢ akwizycyjna bankow byta
szczegOlnie nasilona. Dodatkowo podejscie generalne obejmuje
makroekonomiczny wymiar zjawiska tzw. toksycznych opcji. Z
wymienionych przestanek podejscie generalne wywodzi potrzebe
makrorozwigzania, bo zmierza ono do przeciecia prywatnoprawnych
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weztdéw obligacyjnych mieczem interwencji ustawodawczej.

Rzetelna ocena prawna kaze zaczerpna¢ z obu przeciwstawnych
koncepciji. Z jednej strony nie ulega watpliwosci, ze umowy opcji majg
charakter obligacyjny, ich wzgledna natura uzasadnia indywidualne
rozpatrywanie kazdego przypadku. Z drugiej jednak nawet dla oceny
indywidualnego przypadku stosuje sie zobiektywizowang miare, dla ktérych ustalenia nie bez
znaczenia jest masowos¢ wystepowania problemu toksycznych opcji. Miara ta rzutuje na sposéb
dookreslenia przestanki nalezytej starannosci oraz ustalenie zobiektywizowanego profilu
konsumenta spornych produktow finansowych. To z kolei ma znaczenie dla ustalenia zakresu
obowigzkdéw informacyjnych bankéw wobec ich kontrahentow.

Metapoziom

Polaryzacja ta widoczna jest takze w sposobie operowania argumentami prawnymi. Podczas
toczonej dyskusji wyprowadzone zostaty dyzurne argumenty prawne odwotujgce sie do znanych
kodeksowi cywilnemu instytucji : nadzwyczajnej zmiany stosunkéw (art. 3571), wyzysku (art. 388),
btedu (art. 84), podstepu (art. 86), zasad wspotzycia spotecznego (art. 5), nalezytej starannosci (art.
355 § 2) czy wadliwej reprezentaciji.

Ztozonos¢ i precedensowy charakter problematyki uzasadnia jednak przeprowadzenie pewnej
syntezy i przeniesienie dyskusji na poziom zasad prawnych, ktérych wyrywkowg artykulacje
stanowig wskazane przepisy. Prowadzenie dyskusji na metapoziomie uzasadnione jest
precedensowym charakterem zagadnienia. Ow precedensowy charakter bedzie jednocze$nie
testem funkcjonalnej adekwatnosci dla instytuciji istniejacych w polskim prawie cywilnym.
Niewatpliwie sprawy dotyczace opcji bedg wyzwaniem dla judykatury, ktéra przy tej okazji bedzie
miata sposobnos¢ wyznaczenia nowych kierunkéw rozwoju naszego prawa cywilnego.

Przenoszac spoér prawny na pole konfliktu zasad, nalezy skonstatowac, iz z jednej strony pojawiajg
sie argumenty odwotujace sie do zasady pacta sunt servanta, z drugiej zas wskazuje sie na zasade
rebus sic stantibus, a takze laesio enormis. Brakuje jednak pogtebionej analizy — a czesto nawet
wzmianki — o konflikcie innych jeszcze zasad, ktéry dla toczacego sie sporu wydaje sie mie¢
znaczenie fundamentalne. Chodzi mianowicie o konfrontacje zasady caveat emptor z zasadg
prawnej ochrony zaufania i wywodzacymi sie z niej koncepcjami prawnymi, zwlaszcza instytucjg
culpa in contrahendo.
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Zaufanie, ktére procentuje

Zaufanie jest czesto akcentowane w kontekscie publicznoprawnym (zasada zaufania obywateli do
prawa). Ma ono jednak réwniez istotne znaczenie w prawie prywatnym. Juz Cyceron w ,De Officiis”
podkreslal, ze ,podstawg sprawiedliwosci jest wiara, to znaczy stato$¢ stowa i uktadéw oraz
prawda”. Sentencja ta eksponuje znaczenie zaufania dla funkcjonowania spoteczenstwa oraz
instytucji. Prawo i zaufanie pozostajg ze sobg w ztozonej, wielowigzkowej relacji. Relacja ta
naznaczona jest fragmentaryczng substytucyjnoscia, a przez to — patrzac catosciowo — istotng
komplementarnoscig w zakresie regulowania stosunkéw spotecznych oraz obrotu gospodarczego.
Spoleczna oraz ustrojowa waga zaufania sprawia, ze znajduje sie ono pod ochrong prawna.

Znaczenie zaufania w obrocie prawnym ma takze mocne uzasadnienie ekonomiczne. Po stronie
poktadajacego ufnos¢ oznacza ono zastgpienie brakujacej informacji okreslonym wewnetrznym
nastawieniem wobec okolicznosci, w szczegdlnosci wobec kontrahenta. Zaufanie jest wiec pewng
strategig postepowania zmierzajaca do minimalizacji kosztéw transakcyjnych zwigzanych z
pozyskaniem i przetworzeniem informacji. Oznacza to znaczace usprawnienie obrotu
gospodarczego. Jest wobec tego pozadane, aby uzasadnione zaufanie pozostawato pod ochrong
prawa.

W prawie polskim szczegélnym przypadkiem ustawowej ochrony zaufania jest kodyfikacja culpa in
contrahendo jako samoistnej podstawy odpowiedzialnosci w zwiazku z prowadzeniem negocjaciji.
Jednak culpa in contrahendo oznacza konkretyzacje ogélnej reguly i jako taka nie daje podstaw do
wnioskowania a contrario prowadzacego do przyjecia wyczerpujacego charakteru regulacji art. 72 8§
2 k.c. Mamy raczej do czynienia z pewna typizacja i egzemplifikacja niepodwazajgcq aktualnosci
0golnej zasady. Jest to zgodne z naturg problemu odpowiedzialnosci na bazie zaufania, poniewaz
juz sama ewolucja instytucji pokazuje, ze stanowi ona dorobek judykatury, nie za$ legislatywy, i to
wlasnie orzecznictwo wspdlnie z doktryng wyznaczajg nowe podtypy oraz granice (przestanki)
odpowiedzialnosci opartej na zaufaniu.

Takie ewolucyjne podejscie jest charakterystyczne réwniez dla innych panstw, w tym tradycyjnych
panstw systemu kontynentalnego, ktére rozwdj instytucji odpowiedzialnosci za naruszenie zaufania
zawdzieczajg w catosci judykaturze oraz doktrynie. Kompleksowy system odpowiedzialnosci za
naruszone zaufanie rozwinieto w szczegdélnosci w prawie niemieckim i szwajcarskim
(Vertrauenshaftung, La responsabilité fondée sur la confiance). Instytucje bazujace na zaufaniu
znane sg réwniez w innych systemach, m.in. amerykanskim (instytucja tzw. misrepresentation) czy
portugalskim (tutela da confian¢a). Do zaufania jako jednego z kryteriéw stosunkéw prawnych oraz
odpowiedzialnosci nawigzujg réwniez kodyfikacje miedzynarodowe i modelowe (vide art. 1.8
UNIDROIT Principles; art. 4: 109 Principles of European Contract Law — PECL).

Polskie prawo zna wiele norm, ktére w rézny sposob sankcjonujg zaufanie jako figure relewantng
prawnie, np. uregulowane w kodeksie cywilnym: nabycie rzeczy ruchomej od nieuprawnionego (art.
169), dziatanie petnomocnika w granicach pierwotnego umocowania (art. 105), osoba czynna w
lokalu przedsi ebiorstwa (art. 97), milczace przyjecie oferty (art. 682), culpa in contrahendo w
znaczeniu waskim (art. 72 § 2), odpowiedzialno$¢ komandytariusza ujawnionego w firmie spofki
komandytowej (art. 104 § 4 k.s.h.), nie wspominajac juz o ochronie zaufania za pomoca publicznych
rejestrow (KRS) oraz instytucji rekojmi wiary publicznej tych rejestrow.

Niezaleznie od tych przyktaddéw mozna sformutowaé generalng norme moralng nakazujaca
postepowac zgodnie z uzasadnionymi oczekiwaniami (zaufaniem) partneréw spotecznych.
Normatywng podstawe regulacja ta znajduje m.in. w art. 5 k.c., jej zas konkretyzacja wymaga
uwzglednienia wielu czynnikéw.

Instytucja zaufania publicznego

W niektorych wypadkach zrédtem szczegdlnej, podlegajacej ochronie prawnej, relacji zaufania jest
charakter stosunku prawnego badz nawet sam charakter podmiotu — strony danego stosunku
prawnego. W odniesieniu do pierwszego z wyrdznionych aspektéw (stosunek) nalezy podac
przykiad diugotrwatych stosunkéw badz tez stosunkédw majacych za przedmiot ustugi doradcze (w
tym inwestycyjne). W odniesieniu do drugiego aspektu (strona) trzeba wskazaé na pewne podmioty,
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ktére w Swietle prawa oraz w percepcji spotecznej sg uznawane za instytucje zaufania publicznego.
Niewatpliwie instytucja taka jest bank. Na ,szczeg6lne znaczenie gospodarczo-spoteczne bankdw
jako podmiotéw zaufania publicznego” zwrdcit rowniez uwage Trybunat Konstytucyjny w orzeczeniu
z 16 maja 1995 r., podkreslajac, ze ,banki, wystepujac w obronie swoich intereséw jako samodzielne
osoby prawne, wystepujg réwnoczesnie w obronie intereséw swoich klientéw, ktérzy powierzyli temu
bankowi swoje pienigdze”. Surowsza odpowiedzialnos¢ podmiotéw zaufania publicznego jest
zasadg od wielu lat utrwalong w judykaturze.

Prowspolnotowa wyktadnia

Dla rozstrzygniecia problemu opcji walutowych szczego6lne znaczenie bedzie miato ustalenie
zakresu obowigzkéw informacyjnych banku oraz wyprowadzenie konsekwencji prawnych z
podwadjnego charakteru, w jakim banki wystepowaty wobec przedsiebiorcow: sprzedawcy produktu
finansowego i jednoczesnie doradcy. Owa podwdjna rola kreowata stan konfliktu intereséw, ktéry nie
moze zosta¢ pominiety przy cato$ciowej prawnej ocenie problemu opcji walutowych. Oczywiscie
sytuacja prawna bytaby prima facie odmienna, gdyby polski ustawodawca implementowat dyrektywe
MiFID. Nawet jednak brak implementacji nie dezaktualizuje znaczenia tej dyrektywy. Wyktadnia
prawa polskiego bazujgca na instytucji culpa in contrahendo (sensu largo) dokonana zgodnie z
zasadami prowspodlnotowej wyktadni prawa (MiFID) moze przynies¢ rozwigzanie adekwatne do
stanu faktycznego i respektujace postulaty pewnosci obrotu, ekonomicznej efektywnos$ci oraz
poszanowania zaufania uczestnikow obrotu gospodarczego.

Poszerzona wersja tego artykutu ukaze sie na tamach ,,Czasopisma Kwartalnego Catego Prawa
Handlowego, Upadtosciowego oraz Rynku Kapitatowego” (HUK), Wydawnictwo C.H. Beck
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